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ABD endeksleri, FOMC toplantisi oncesinde yataya yakin karisik seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

ABD endeksleri, FOMC toplantisi 6ncesinde yataya yakin
karisik seyir izledi. Makro veri tarafinda; ABD’de Dallas Fed
imalat verisi -14,2 olan beklentisi ve énceki veri olan -15,1’den
daha zayif -17,5 olarak agiklandi. Bilangolar tarafinda; 2.
ceyrek bilangosunu agiklayan McDonald’s hisse basi kar
rakamini 2.97 dolar ile beklenti olan 3.07 dolar altinda agikladi.
Gelir rakami 6.49 milyar dolar olarak agiklandi. Gegen yil ayni
dénemde 6.50 milyar dolar idi ve beklenti olan 6.65 milyar
dolarin altinda kaldi. Hisse ABD restoran satiglarinda
beklentiden daha az kotlu veri agiklamasi sonrasinda guni
%3,74 primli tamamladi.

Diger taraftan yarinki FED kararini bekleyen piyasalarda, faiz
indirim beklentileri degismedi. ilk indirim Eylil ayi faiz indirimi
fiyatlamalari %100’Un Gzerinde devam ederken, bu yil igin 2'nin
Uzerinde faiz indirimi 6ngorilmeye devam ediyor. Merkez
bankasi Bagkani Jerome Powell énimizdeki birkag ay iginde
beklenen faiz indirimlerinin zamanlamasi ve sayisini isaret
edebilir.

ABD piyasalar yataya yakin karisik seyir izledi. S&P 500
endeksi %0,08 artigla 5.463,54, Nasdag endeksi %0,07
yukseligle 17.370,20 seviyesinden kapanis gerceklestirirken,
Dow Jones endeksi %0,12 kayipla guni 40.539,93
seviyesinden gini tamamladi.

Avrupa piyasalarinda agirlikli saticili seyir izlendi. Euro Stoxx
50 endeksi %21,00 kayipla 4.814,10, DAX endeksi %0,53
kayipla 18.320,67, CAC 40 endeksi %0,98 kayipla 7.443,84
seviyesinden kapanis gercgeklestirirken, FTSE 100 endeksi
%0,08 sinil artisla 8.292,35 seviyesinden kapatti.

ABD tahvilleri cephesine baktigimizda, 10 yillik tahvil faizi
%4,17, 2 yillik tahvil faizi %4,40 seviyesinde yatay seyir izledi.
VIX endeksi ise 16,60 seviyesine hafif ylkseldi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Asya-Pasifik piyasalari, Japonya Merkez Bankasi'nin para
politikasi toplantisi éncesinde saticili seyir izliyor. Yarin sona
erecek toplanti sonrasinda, BOJ'un referans faiz oranini
yukseltmesi ve Japonya devlet tahvili alimlarini azaltmasi
bekleniyor. Ekonomistler, merkez bankasinin faiz oranlarini 10
baz puan artirarak yluzde 0,1'e c¢ikarmasi bekleniyor. Makro
veri tartafinda; bu sabah Japonya'da issizlik orani Haziran
ayinda %2,5 seviyesinde gerceklesti (Beklenti: %2,6).

Nikkei 225 endeksinde %0,32, Hang Seng endeksinde %01,10,
Kospi endeksinde %0,98, Shanghai endeksinde ise %0,54 ile
saticili seyir takip edilirken, Nifty 50 endeksinde %0,15 ile
sinirli alicili seyir takip ediyoruz.
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ABD vadelilerinde de hafif saticili seyir izleniyor.

Bugiin ABD’de Conference Board Tiketici Gliveni, Konut Fiyat
Endeksi, JOLTS acgik is basvurulari verileri takip edilecek.
Conference Board Tuketici Gliveni verisinin 99,7 seviyesinde
gerceklesmesi bekleniyor. Euro Bélgesinde ise Tiketici Glveni
ve 2C GSYIH verileri takip edilecek. 2C GSYiH verisinin
ceyreklik 9%0,2, vyillik 9%0,5 seviyesinde gergeklesmesi
bekleniyor.

Gelecek giindemde neler var?

ABD'de yarin Temmuz ayr FOMC toplantisi, ADP Ozel
istihdam verisi, MBA Mortgage Basvurulari ve MNI Chicago
PMI ve Bekleyen Konut Satiglar verileri takip edilecek.
Temmuz ayi ADP Ozel istihdam verisinin 168k seviyesinde
gerceklesmesi bekleniyor. MNI Chicago PMI verisinin 44,
Bekleyen Konut Satiglari verilerisinin ise aylik bazda %1,5 artis
kaydetmesi bekleniyor. Carsamba guni gerceklesecek olan
FOMC toplantisina yonelik piyasa beklentisi komitenin faizleri
%5,5 seviyesinde sabit tutmasi yoninde bulunuyor. FOMC
toplantisi sonrasinda FED Bagkani Powell'in yapacagi
konusma piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek. Euro
Bolgesi tarafinda ise Temmuz ayi enflasyon verileri takip
edilecek. TUFE'nin aylik bazda %0,2 diisiis kaydederek, yillik
bazda %2,4 seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor. Persembe
glinii Haftalik Is Giicli Istatistikleri, ISM imalat Endeksi verileri
takip edilecek. Temmuz ayinda ISM Iimalat verisinin 49
seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. Bir 6nceki veri 48,5
seviyesinde gergeklesmisti. Ayni glin BOE'nin faiz karari takip
edilecek. Cuma giinii ise Tarim Digi istihdam, Dayanikli Mal
Siparisleri, issizlik Orani, Fabrika Siparisleri, Ortalama Saatlik
Kazanglar ve Issizlik Orani verileri yakindan takip edilecek.
Temmuz ayinda Tarim Digi istihdaminin 175k seviyesinde
gerceklesmesi bekleniyor. Issizlik oranini %4,1 seviyesinde
gerceklesmesi bekleniyor.
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Degisimler

Dow Jones
Nasdaq

S&P 500 Vadeli*

ABD Piyasalari
Kapanig Giinliik deg.
405399 W -0.12%
17,3702 & 0.07%

55003 W -0.05%

Haftalik deg.
& 0.63%
v -2.01%
¥ -0.96%

PN
N
PN

Aylik deg. Yillik deg
449% A& 7.56%
1.38% & 1571%
270% A 14.11%

Degisimler
Dax

FTSE 100
MSCI Europe

Avrupa Piyasalari

Kapanig Giinliik deg.
18,320.7 W  -0.53%
82924 A&  0.08%
21118 W -0.57%

Haftalik deg.
& 0.82%
1.68%
-0.33%

PN
h 4

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

h 4
PN
h 4

Aylik deg. Yillik deg
-127% & 9.37%
057% &  7.23%
-2.38% & 4.53%

Degisimler

Shanghai Bilesik*

Kospi

Hong Kong*

S&P BSE Sensex - Hindistan
IDX Composite - Endonezya
TAIEX - Tayvan

MSCI GOU Asya

Kapanig Giinliik deg.
2,872.6 v -0.67%
2,734.4 v  -112%
17,0246 W -1.24%
81,5445 &  0.23%
7,249.2 ¥ -054%
22,2422 & 0.35%
588.7 & 0.63%

Haftalik deg.
W -3.68%
-2.18%
-2.26%
1.17%
-0.62%
-2.74%
-1.06%

4 4/ 4/p € 4

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

40> h 4P 4

Aylik deg. Yillik deg
5.86% W -3.44%
043% &  2.98%
731% W -0.13%
633% A 12.88%
509% W -0.32%
1.76% A 24.04%
-0.20% &  850%

Degisimler

BIST 100 - Tiirkiye

WIG - Polonya

Prag SE - Prag

S&P/BMV IPC - Meksika

Merval - Arjantin

Tel Aviv 35 - israil

Tedavul All - Suudi Arabistan
FTSE/JSE All - Endonezya

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri

Kapanig Giinliik deg.
10,733.8 W -1.45%
84,1110 & 0.48%
1,598.5 & 0.04%
52,5158 W -0.58%
1,481,2416 W -3.94%
2,021.1 & 0.85%
12,1214 W  -0.44%
81,011.7 W -0.13%
4,308.5 & 0.66%

Haftalik deg.
¥ -3.79%
-2.03%
-0.91%
-2.17%
-5.59%
-1.13%
-0.55%
1.36%
3.05%

b 4444 € ¢

A
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4

Aylik deg. Yillik deg
587% A  43.69%
-0.93% &  7.20%
335% A 13.05%
087% W -8.49%
250% A 59.32%
281% A  9.03%
485% A& 1.59%
541% A  536%
819% A  6.13%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem

gliniine gore degisimi ifade eder.
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Gune tepki alimlan ile baslangi¢c yapmasini bekledigimiz endeks, kritik seviyelerin altinda

kalmasi durumunda tekrar saticili seyre donebilir

Diin piyasalarda neler oldu? BIST Verileri

. Endeks! BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
BIST 100 gline 63,44 puan ve %0,58 azalisla 10.827,98 puandan naexsier anka nal
baslangi¢ yaparken, giin genelinde de saticili seyir iziledi. Endeks  Kapanis 10,733.8 14,942.5 14,562.1
kapanisini da %1,45 kayipla 10.733,75 seviyesinde kapatt. o ) ) )
Endeksin gun icindeki en dusuk degeri 10.728,76, en yuksek degeri Giinlik Deg. v L VOSP4
ise 10.873,33 olarak gerceklesti. Bankacilik endeksi ginu %0,82  Haftalik Deg. v -1.45% v -0.82% W -1.43%
azalisla 14.942,46, sanayi endeksi ise guni %1,43 azalisla Villk Deg A 1360 ATLA% A 26.28%
14.562,09 seviyesinden tamamladi. Gunlik islem hacmi ise 87,4 " o% oI A eon
milyar TL seviyesinde gerceklesti. Hacim (milyar TL) 87.4 12.1 50.4
.. . Giinlitk Deg. A 364% w-16.52% A 0.04%
Bugiin ne bekliyoruz? HnitieEed ’ ’ ’
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 102.1 20.1 52.0
Gq_ne tep_ki allr_’nlarl ile baslangic yapmasini bekledigimiz endeksin,  quo e Deg. - 3 Aylik Ort. v 1437%  -3989% W -3.06%
kritik seviyelerin altinda kalmasi durumunda tekrar saticih seyre
dénebilecegini distnlyoruz. *Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gore degisimi ifade eder.

Bugun yurt icinde Ekonomi Gliven Endeksi verisi takip edilecek.

Gelecek glindemde neler var?

Turkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Bu hafta yurt icinde; Carsamba glinid Haziran ayi Dis Ticaret Tiirkiye Kapanigi  Tiirkiye Agilis: Oncesi Degisim

Dengesi ve Yabanci Turist Istatistikleri verisi; Persembe giinii

Temmuz ayl1 S&P Global imalat PMI verisi yakindan takip ediliyor $7Tt
olacak. Ekonomi Glven Endeksi verisi Haziran ayinda 95,8 gg 10821 1.0821 A 0.00%
seviyesinde gerceklesmisti. Dis Ticaret Dengesi verisi ise Mayis
ayinda 6,5 mir dolar agik yéniinde gergeklesmisti. S&P Global imalat
PMI verisi ise Haziran ayinda 47,9 seviyesinde gerceklesmisti. *Tiirkiye Agilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

33.0206 33.0587 o 0.12%

Atin 2,376.5 2,386.9 aH 0.44%

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 29/07/24 Giinliikk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1363 @ 001% @ 001% @ -11.3% @ -523%
Tiirkiye 5 Yillik 2557 @ 007% @ 007% @ -67% @ -335%

Tiirkiye 10 Yillik 3446 @ 012% @ 012% @ -49% @ -154%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiiresel tarafta veri akisinin zayif oldugu giinde tahvil piyasalarinda TR Tanvil Palzler CLELild

sinirl alicili seyir izlendi. Giin icinde ABD 10 vyillik tahvil faizi 2 bp Net Degisim

0, i 171 0,

aza_ll§la_ A)4,1_7, Alma[]ya__ 10 yilhk tahvil faizi 5 bp azalisla %2,36 Olkeler S.O.n Giinlik Haftahk  Ybb
seviyesinden iglem gordu. Getiri (%)
Tirkiye’'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 3 bp artisla 262 bp’dan Tarkiye 720 002 002 0.2
. P . . . ABD 4.17 -0.02 -0.03 0.28
islem gorurken, Mayis 2034 vadeli 10 yillik Eurobond faiz getirisi 2 ingilt 4.0 005 000 053
bp azalisla %7,20 seviyesine geriledi ngrere : s ' :

P , : Almanya 236 005 -004 035

L . . , . Fransa 3.05 -0.06 -0.06 0.52
Doviz tarafinda major para bl_rlmlerl ABD .Dolgrl kar§_|smda deger ispanya 310 001 000 014
kazandi. Euro / Dolar paritesi 1,0814 seviyesine gerilerken, Dolar italya 369  -007 -007 -0.06
Endeksi 104,619 seviyesine yukseldi. Dolar / TL kuru ise 33,02
seviyesinden islem gordd.

- - o . Degisim (%)
Yurt ici tarafta, TL tahvil piyasalarinda sinirli saticili seyir izlendi. 2 Son Fiyat Ginliik Haftallk Ybb
yillik gdsterge tahvil bilesik faizi 11 bp artisla %42,22 ,10 yillik Tiirk Lirasi 33.02 0.22 021  12.03
gOsterge tahvil biI_esik faizi ise 16 bp artisla %28,22 seviyesinden G. Afrika Randi 18.50 1.16 116 1.15
glnU tamamladi. BIST Kesin Alim Satim Pazarr’'nda islem hacmi 5,8 Rus Rublesi 86.50 0.52 0.46 -3.08
milyar TL'ye geriledi. Meksika Pesosu 18.61 0.82 0.82 9.61
Kore Wonu 1,384 -0.06 -0.06 6.88

TCMB tarafindan yayimlanan haftalik menkul kiymet verilerine gore Hindistan Rupee 83.73 0.00 0.02 0.58
OSBA stoku 19 Temmuz ile biten haftada bir onceki haftaya gore 416 Endonezya Rupiah 16,289  0.05 0.03 5.82
milyon TL artarak 366,8 milyar TL'ye yUkseldi. ilgili haftada OSBA Macar Forinti 36301 080 079 465
stokunu en ¢ok artiran grup 1,4 milyar TL ile sigorta sirketleri olurken, Brezilya Reali 5.65 015 -016  16.39

en ¢ok azaltan grup 1,2 milyar TL ile bankalar oldu.

TL Piyasa Faiz Oranlari

TL likidite tarafinda TCMB 1 milyar TL'lik haftalik repo déntstini 1 o (%)
milyar TL olarak yenilerken, API ile haftalik repo fonlama tutari 5 2°"t'k.a Faizi (Haftalik Borg ve.".m) 50.00
. . e . ecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 47153
milyar ile degisiklik saglamadi. BIST kotasyon repo kanalindan ve TCMB Agrr. Ort. Fon. 50.00
haftalik kotasyon swap islemlerinde fonlama olmadi. TLREF 47.98
TCMB Toplanti Tarihi 20 Agustos 2024
Ozel Sektdr Borglanma Araglari Yatirimei Grubu Dagilimi (milyon TL)
19.07.2024  12.07.2024] Fark 30.12.2022
TOPLAM 366,795 366,379 416 216,112
Yatirm Fonlari 129,479 128,908 571 84,512
Bankalar 82,808 84,046 |- 1,239 38,294
Emeklilik Fonlan 42,937 42,69 641 26,954
Genel Yonetim 17,216 17,806 |- 590 18,446
Hanehalki 38,926 38,646 280 16,955
Sigorta Sirketleri 18,124 16717 1407 14,003
Finansal Olmayan Kuruluslar 18,225 18,226 |- 1 9,734
Kar Amaci Olmaya Kuruluglar 1,833 1,821 12 2,741
Diger Finansal Aracilar 3,163 3,079 84 1,620
Yurt Digi Yerlesikler 13,575 13,918 |- 343 1,187
Finansal Yardimcilar 510 517 |- 7 1,008
Merkez Bankasl - - - 660

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim




Haber-Gundem

}@{
=

IHALKYATIRIM

Yurt ici Haberler

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) toplam
rezervlerinin 26 Temmuz ile sona eren bir haftalik ddonemde
yaklasik 5,89 milyar dolar dusus gosterdigi hesaplandi.
Foreks Haber'in TCMB verilerinden yaptigi hesaplamaya
gbre, 19 Temmuz haftasinda 153,9 milyar dolar olan
rezervler, gecen hafta yaklasik 148,0 milyar dolara indi.
TCMB gecen hafta, rezerv ydnetimi kapsaminda dis
yukudmluluklerinin azaltiimasi amaciyla, 2023 yilinda Saudi
Fund for Development ile gerceklestirilen 5 milyar ABD dolari
tutarindaki depo alim islemini karsihkli mutabakatla
sonlandirdigini agiklamigti. Net uluslararasi rezervler de 0,9
milyar dolar azalarak 47,3 milyar dolara geriledi.

Foreks anketine goére ekonomistlerin Temmuz ayi Tuketici
Fiyat Endeksi'nde aylik medyan tahmin yuzde 3,38, ortalama
tahmin ise yuzde 3,30 artis ydninde gergeklesti.
Ekonomistler elektrik zammi ile OTV ayarlamasi kaynakli
akaryakit ve sigaraya yapilan yiksek zamlarin Temmuz ayi
TUFE enflasyonuna ciddi anlamda katki yapacagina isaret
ediyor. Foreks Haber'in 19 ekonomist ile diizenledigi ankete
gére, Temmuz ayi yillik TUFE verisi igin medyan ve ortalama
tahmin yiizde 62,03 artisa isaret etti. TUFE'de aylk en
yuksek ve en duslk artis beklentileri sirasiyla ylizde 4,00 ve
yuzde 2,00 seklinde olusurken, yillik tahminler ise ylzde
63,00 ila ytizde 59,86 bandinda olustu.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) tarafindan
yayimlanan rapora gore, LNG ithalati %36,56 dususle 545,86
milyon sm3, boru hatlariyla dogal gaz ithalati %17,49 disUsle
2 milyar 336,48 milyon Sm3 olarak gerceklesti. Bdylece
LNG'nin payl %18,94 olurken, boru gazinin payr %81,06
olarak belirlendi. Dogal gaz Uretimi %382,95 artisla 189,86
milyon sm3 olurken, ihracat %1529,79 artisla 122,92 milyon
sm3'e c¢iktl. Tlrkiye'nin dogal gaz tuketimi %25,97 duslsle 3
milyar 203,64 milyon sm3 oldu. Gegen yilin ayni ayinda
tiketim 4 milyar 327,32 milyon sm3 seviyesinde bulunuyordu.
Bdylece Mayis sonu itibariyla stoklar %21,14 distsle 3 milyar
685,30 milyon sm3 olarak belirlendi. Gegen yilin Mayis
sonunda stoklar 4 milyar 674,44 milyon sm3 seviyesindeydi.

ingiltere'nin yeni hikimeti, Tiirkiye ile serbest ticaret
anlasmasi (STA) miuizakerelerine sonbahar aylarinda
baslayacagini aciklarken, Hindistan ve Korfez isbirligi
Konseyi'ndeki Ulkelerle STA goérismelerine de kaldidi yerden
devam edecek.

Yurt Dis1 Haberler

ingiliz Financial Times gazetesinin haberine gore,
Cumhuriyetci aday Donald Trump'in Beyaz Saray'a donmesi
durumunda, Briksel hizli bir anlagsma 6nerecek ve ardindan
gUmrik tarifelerine karsi misilleme tehdidinde bulunacak.

Warren Buffett'a ait Berkshire Hathaway Inc. sirketi bu ay
Bank of America Corp. (BofA) hisselerinden Uglinci kez
elden cikardigini agikladi ve kredi kurulusuna yaptigi blyik
ve karh yatirmi toplamda 3 milyar dolardan fazla azaltti.
Bankaya 2011 yilinda yatinm yapmaya baslayan ve uzun
stredir en bulyudk hissedar unvanini koruyan sirket, 25
Temmuz'dan 29 Temmuz'a kadar 767 milyon dolarlik hisse
satti. Bu ve bu ay yapilan onceki satislar Berkshire'in
hisselerini toplamda %6,9 oraninda azaltti.

ABD Hazine Bakanhgi, bu yilin Gguncli ceyregine iliskin
borglanma tahminini 740 milyar dolara indirdi. Agiklamada,
Hazinenin 2024'Un uglncl c¢eyreginde 740 milyar dolar
borglanmasinin  beklendigi  belirtildi. Eylil sonu nakit
dengesinin 850 milyar dolar olacaginin  6ngorildugu
kaydedilen agiklamada, borglanma tahmininin Nisan ayinda
duyurulan tahminden 106 milyar dolar dusuk oldugu bildirildi.
Aciklamada, bu yilin dordinci c¢eyreginde de 565 milyar
dolar borglanmanin ve aralik sonu nakit dengesinin 700
milyar dolar olmasinin beklendidi ifade edildi. Hazinenin
Nisan-Haziran doéneminde 234 milyar dolar borglandigdi
belirtilen aciklamada, bu g¢eyrek sonunda nakit dengesinin
778 milyar dolar oldugu bilgisi paylasildi.
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Singapur devletinin yatinm sirketi Temasek, dnimuzdeki
bes yil icinde ABD'de saglik hizmetleri, finansal hizmetler ve
teknoloji gibi sektdorlere 30 milyar dolara kadar yatinm
yapmay! planliyor. Temasek'in Kuzey Amerika Bagkani Jane
Atherton, ABD'de inanilmaz derecede derin ve genis bir
sermaye piyasasi oldugunu belirtti. Temasek'in yatirimlarinin
yaklasik %22'si veya 63 milyar dolari Amerika'da ve %19'u
Cin'de bulunuyor. Temasek'in Amerika kitasindaki yatirimlari
son mali yilda on yildir ilk kez Cin'i geride birakti. Atherton,
Temasek'in ABD'de 6zellikle veri merkezleri, yari iletkenler ve
pil depolama gibi yapay zeka ile ilgili alanlarla ilgilendigini
soyledi.

ABD Hazinesi, Fed Sistemi Agik Piyasa Hesabi'ndaki
(SOMA) dislk itfalar ve ceyrek basinda daha yuksek bir
nakit bakiyesi nedeniyle, Ggincli geyrekte Nisan tahmininden
106 milyar dolar daha digsuk, 740 milyar dolar borglanmayi
bekledigini bildirdi. Hazine'den yapilan agiklamada, uguncl
ceyrek finansman tahmininde Eylul ayr sonunda 850 milyar
dolarlik bir nakit bakiyesi varsayildigi belirtildi. Hazine ayrica
Aralik ayr sonunda 700 milyar dolar nakit bakiyesi
varsayimiyla dordiinci geyrekte 565 milyar dolar borglanmayi
bekledigini acikladi. Hazine, 2024'Un ikinci ¢eyreginde 234
milyar dolar net pazarlanabilir borg ihrag ettigini ve o ceyregi
778 milyar dolar nakit bakiyesiyle kapattigini da vurguladi.

Avrupa'da yeni ticari arag satiglar yilin ilk yarisinda gegen
yilin ayni dénemine gore cift haneli buylime gdsterdi. Avrupa
Otomobil ihracatgilari Birligi (ACEA) tarafindan agiklanan
verilere gore, s6z konusu dénemde satislar %15 artigla 840
bin 409 adede ulasti.
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Sirket Haberleri

Akbank (AKBNK, No6tr): Bankanin ana ortaklik net dénem kari 2024 yihnin ikinci ¢eyreginde bir dnceki yihin ayni
dénemine goére %46,2 disusle 10.924 mn TL’ye geriledi. Net kar ¢eyreksel bazda ise %17,1 daraldi. Foreks anketinde
piyasa medyan beklentisi net karin 10.750 mn TL, kurum beklentimiz ise 10.758 mn TL seviyesinde bulunuyordu.
Bdylelikle yilin ilk yarisindaki net kar yillik %22,3 azalgla 24.108 mn TL oldu. Banka finansal sonuglarinin ardindan
2024’e iliskin beklentilerini revize etti. Akbank YP kredi buyumesinin %20’den fazla (6nceki: artig), net faiz marjinin
yaklasik %3 (6nceki: yaklasik %4), operasyonel gider artisinin yaklasik %70’li seviyelerde (6nceki: ortalama enflasyon)
ve 6zsermaye karlihdinin ise orta-ylksek %20’li seviyelerde (6nceki: %30’dan fazla) olmasini beklemektedir. Banka,
TL kredi buylmesi beklentisini yaklasik %40, takipteki kredileri orani beklentisini ise yaklasik %2’de sabit birakti.

Hisse Kodu AKBNK  F/K 5,6
Cari Fiyat (TL) 64,65 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 70,75 FD/Satiglar ---
52H En Dusglk (TL) 25,49 PD/DD 1,5
Piyasa Degeri (mn TL) 336.180,0
Piyasa Degeri (mn USD) 10.200,1 S1H -2,8%
Halka Aciklik Orani (%) 52% S1A 0,1%
Endeks Payi (BIST100) 59% S3A 0,7%
Temettl Verimi 2,7% S1Y 84,3%
3A Hacim (mn TL) 47111 YB 41,0%

Turkcell (TCELL, Nétr): Sirketin %100 bagh ortakliklarindan Turkcell Dijital is Servisleri A.S'nin sermayesine %51,0
oraninda istirak ettigi Dijital Egitim Teknolojileri A.$'nin kalan %49,0 oranindaki paylarinin, Dijital Egitim'in diger ortagi
Sahinkaya Ozel Egitim Kurumlari A.S.'den 45.600.000 TL (KDV dahil) kargiliginda satin alinmasina iliskin pay devir
islemleri 26 Temmuz 2024 tarihinde tamamlandi. S6z konusu gelismeyi hisse performansi acisindan nétr olarak
degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu TCELL F/K 15,0
Cari Fiyat (TL) 105,60 FD/FAVOK 5,5
52H En Yuksek (TL) 115,30 FD/Satiglar 2,6
52H En Diguk (TL) 46,60 PD/DD 1,6
Piyasa Degeri (mn TL) 232.320,0
Piyasa Degeri (mn USD) 7.048,8 SI1H -4,1%
Halka Agiklik Orani (%) 54% S1A 4,2%
Endeks Payi (BIST100) 4,2% S3A 25,2%
Temettl Verimi 2,4% S1Y 54,3%
3A Hacim (mn TL) 2.3934 YB 44,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Mia Teknoloji (MIATK, Pozitif): Sirket ile merkezi Katar'da bulunan Integrated Intelligence Services and Trading
W.L.L. (IIS Holding) arasinda, 29/07/2024 tarihinde; Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri ve Katar basta olmak
izere Korfez Ulkelerinde kamu ve 6zel sektor projelerinde is birligi yapmak, Mia Teknoloji Anonim Sirketi'nin trettigi
teknolojileri bu Ulkelerde pazarlamak, tanitmak ve is gelistirme faaliyetlerinde bulunmak Uzere bir is birligi ve gizlilik
sozlesmesi imzalandi. Yapilan anlasma ile ilk asamada Koérfez Ulkelerinde yaklasik 7 milyar dolarlik bir is hacmine
hitap edilecek.

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu MIATK  F/K 28,0
Cari Fiyat (TL) 62,10 FD/FAVOK 22,0
52H En Yuksek (TL) 84,40 FD/Satiglar 15,2
52H En DusuUk (TL) 13,75 PD/DD 11,4
Piyasa Degeri (mn TL) 30.677,4
Piyasa Degeri (mn USD) 930,8 S1H 1,8%
Halka Agiklik Orani (%) 57% S1A -5,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A -1,3%
Temetti Verimi 0,0% S1Y 278,5%
3A Hacim (mn TL) 1.353,2 YB 28,3%

Sabanci Holding (SAHOL, Pozitif): Sermayesini temsil eden paylarinin %50'si dolayli olarak sirkete ait olan Enerjisa
Enerji Uretim A.S. (Enerjisa Uretim) tarafindan 1 Aralik 2022 tarihinde devralinan 55 MW kapasiteli Akhisar RES'de
kapasite artinm c¢alismalari tamamlandi. Enerji Bakanhgi tarafindan verilen izin ve onay dogrultusunda, Akhisar RES'in
toplam kurulu guctu 7 MW artirilarak 62 MW'a cikarildi. Boylelikle, Akhisar RES'in kapasite artisi ile birlikte Enerjisa
Uretim'in 8 ayri santralindeki toplam riizgar enerjisi kurulu giicti 403 MW'a ve tiim tesislerindeki toplam kurulu giici ise

3.799 MW'a ulasti.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu SAHOL F/K 17,5
Cari Fiyat (TL) 103,70 FD/FAVOK 2,5
52H En Yuksek (TL) 111,00 FD/Satiglar 0,5
52H En Diguk (TL) 50,39 PD/DD 0,9
Piyasa Degeri (mn TL) 217.809,0
Piyasa Degeri (mn USD) 6.608,6 SI1H -1,5%
Halka Agiklik Orani (%) 51% S1A 6,7%
Endeks Pay! (BIST100) 3,8% S3A 8,2%
Temettl Verimi 2,6% S1Y 33,6%
3A Hacim (mn TL) 2.0184 YB 33,5%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST
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BIST100 F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil

Kapanig 7.15x

Minimum 6.79x 5.51x
Maksimum 7.52x 7.88x
Ortalama 7.21x 6.92x
Minimuma Uzaklik 0.36x 1.63x
Maksimuma Uzaklik -0.37x -0.73x
Performans -2.9% -4.9%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
garpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
carpan seviyesine %3.2 yakiniz.

XBANK PD/DD Garpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanis 1.54x

Minimum 1.34x 0.97x
Maksimum 1.67x 1.67x
Ortalama 1.54x 1.31x
Minimuma Uzaklik 0.20x 0.57x
Maksimuma Uzaklik -0.13x -0.13x
Performans 18.4% 63.4%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
¢arpan seviyesine %0; son bir yillik ortalama
¢arpan seviyesine %14.8 yakiniz.

XUSIN F/K Garpani (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanis 10.60x
Minimum 9.93x 9.15x
Maksimum 12.55x 20.27x
Ortalama 10.87x 13.87x
Minimuma Uzaklik 0.67x 1.45x
Maksimuma Uzaklik -1.95x -9.67x
Performans -11.5% -32.3%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
garpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama
¢arpan seviyesine %30.8 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
35 A (Normalize Edilmis)

30 Son 3 Ay Son1Yil
25 m Kapanig 19.42

20 Minimum 0.4 -3.1
15 Iy . I Maksimum 19.6 32.2

10 Ortalama 9.1 13.9
A Minimuma Uzakhk 19.0 225
5
w Y Maksimuma Uzaklik 0.2 -12.8
0 Performans 2.7% 2.6%
-5
-10

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 10.3 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 5.5 puan yakiniz.
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XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

70 40 ANK= MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
60 N Son 3 Ay Son 1 Yil
Kapanig 55.8
50
\ Minimum 27.7 0.0
40 Maksimum 64.4 64.4
0 Ortalama 49.4 325
30 Minimuma Uzaklik 28.2 55.8
20 Maksimuma Uzakhk -8.6 -8.6
Performans 2.0% 6.2%
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Beklenti Onceki
29 Temmuz 17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivite Endeksi Temmuz -14,2 -15,1
30 Temmuz 02:30 Japonya issizlik Orani Haziran 2,6% 2,6%
30 Temmuz 02:30 Japonya is/Bagvuru Orani Haziran 1,24 1,24
30 Temmuz 10:00 Tirkiye Ekonomi Giiveni Temmuz - 95,8
30 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Tuketici Glveni (Final) Temmuz - -13,0
30 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Hizmet Gliveni Temmuz - 6,5
30 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Glveni Temmuz - -10,1
30 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Ekonomi Giiveni Temmuz - 95,9
30 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi GSYiH (Ceyreklik) 2C 0,2% 0,3%
30 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi GSYiH (Yillik) 2C 0,5% 0,4%
30 Temmuz 16:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Mayis - 0,2%
30 Temmuz 17:00 ABD JOLTS is Olanaklari Haziran - 8140k
30 Temmuz 17:00 ABD Conference Board Tilketici Giiveni Temmuz 99,7 100,4
30 Temmuz 17:30 ABD Dallas Fed Hizmet Aktivite Endeksi Temmuz - -4,1
31Temmuz - Japonya BOJ Faiz Karari 31-Jul 0,0%-0,1% 0,0%-0,1%
31Temmuz 02:50 Japonya Perakende Satislar (Aylik) Haziran 0,1% 0,7%
31Temmuz 02:50 Japonya Perakende Satislar (Yillik) Haziran 3,2% 3,0%
31Temmuz 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Oncii) Haziran -4,6% 3,6%
31Temmuz 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Onci) Haziran -6,6% 1,1%
31 Temmuz 04:30 Cin imalat PMI Temmuz 49,3 49,5
31Temmuz 04:30 Gin imalat Disi PMI Temmuz 50,2 50,5
31Temmuz 08:00 Japonya Konut Baglangiglari (Yillik) Haziran -2,20% -5,30%
31Temmuz 08:00 Japonya Tlketici Giveni Temmuz 36,6 36,4
31Temmuz 10:00 Tirkiye Ticaret Dengesi (mlr dolar) Haziran - -6,5
31Temmuz 11:00 Tarkiye Yabanci Turist Girigleri (Yilllik) Haziran - 14,0%
31 Temmuz 12:00 Euro Bélgesi TUFE (Aylik, Oncii) Temmuz -0,2% 0,2%
31Temmuz 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik) Temmuz 2,4% 2,5%
31Temmuz 12:00 Euro Bélgesi Gekirdek TUFE (Yillik, Onci) Temmuz - 2,9%
31Temmuz 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurular 26-Jul - -2,2%
31Temmuz 15:15 ABD ADP istihdam Degisikligi Temmuz 168k 150k
31Temmuz 16:45 ABD MNI Chicago PMI Temmuz 44,0 47,4
31Temmuz 17:00 ABD Bekleyen Konut Satiglari (Aylik) Haziran 1,5% -2,1%
31Temmuz 17:00 ABD Bekleyen Konut Satiglari (Yillik) Haziran - -6,6%
31 Temmuz 21:00 ABD Fed Faiz Karari 31-Jul 5,25%-5,5% 5,25%-5,5%
1ABustos 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Final) Temmuz - 49,2
1Agustos 04:45 Gin Caixin imalat PMI Temmuz 51,5 51,8
1Agustos 10:00 Tirkiye S&P Global imalat PMI Temmuz - 47,9
1Agustos 11:00 Euro Bolgesi HCOB imalat PMI (Final) Temmuz - 45,6
1Agustos 12:00 Euro Bolgesi issizlik Orani Haziran 6,4% 6,4%
1Agustos 15:30 ABD Haftalik isizlik Maagi Bagvurulari 27-Jul - 235k
1Agustos 15:30 ABD Devam Eden Igsizlik 1 Bagvurulari 20-Jul - 1851k
1Agustos 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Final) Temmuz - 49,5
1Agustos 17:00 ABD insaat Harcamalari (Aylik) Haziran 0,2% -0,1%
1Agustos 17:00 ABD ISM imalat Temmuz 49,0 48,5
1Agustos 17:00 ABD ISM Odenen Fiyatlar Temmuz - 52,1
1Agustos 17:00 ABD ISM Yeni Siparigler Temmuz - 49,3
1 Agustos 17:00 ABD ISMistihdam Temmuz - 49,3
2 Agustos 15:30 ABD Tarim Digi istihdam Degisikligi Temmuz 175k 206k
2 ABustos 15:30 ABD issizlik Orani Temmuz 41% 4,1%
2 Agustos 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Temmuz 0,3% 0,3%
2 Agustos 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Temmuz 3,7% 3,9%
2 ABustos 15:30 ABD Fabrika Siparisleri (Aylik) Haziran 0,5% 0,5%
2 Agustos 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik, Final) Haziran - -6,6%
2 Agustos 15:30 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik, Final) Haziran - 0,5%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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K. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

idiIS@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 70

KDemirtas@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 45

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi ediniimesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanligligindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yurarlGgu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” ¢gikan kanunun 2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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